The influence of financing decision on the value of the firm:
the relevance of accounting information
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Abstract: This study aims at developing a theoretical approach on the effect of different debt-equity ratios on the firm’s market
value. It also aims at discussing the relevance of the role of accounting as a source of information about the capital structure
and the different costs of capital it includes. Several studies demonstrate that, despite the lack of consensus among theoreticians
on the relevance of capital structure in determining the value of the firm, in practice, the firms tend to manage their sources of
financing so that they can get a lower cost of capital and, consequently, a higher return. The studies also indicate that accounting,
by providing relevant information on the capital structure and the costs required from the company by the capital (money)
suppliers, appears to be important for the decision-making process, allowing a rational decision in order to maximize the value
of the firm.
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A influéncia da decisao de financiamento no valor das em-
presas: a relevancia da informacgdo contabil

Resumo: Este estudo tem como objetivo efetuar uma abordagem tedrica a respeito do efeito que diferentes propor¢des de capital
de terceiro e capital proprio pode apresentar no valor de mercado da empresa. Tem como objetivo, também, discorrer sobre a
relevancia do papel da contabilidade com fonte de informagdes sobre a estrutura de capital e os diferentes custos de capitais que
a compoe. Os estudos demonstram que apesar da auséncia de consenso dos teodricos sobre a relevancia da estrutura de capital
na determinagdo do valor da empresa, na pratica as empresas tendem a gerenciar suas fontes de financiamento a fim de que
obtenha um menor custo de capital e, conseqilientemente, um maior retornos para a empresa. Os estudos indicam, também, que
a contabilidade, por meio da informag@o contabil a respeito da estrutura de capital e dos custos exigidos pelos fornecedores de
capitais (dinheiro) a empresa, mostra-se relevante na tomada de decis@o, permitindo a decisdo racional que maximize o valor
da empresa.
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